Die Kunst des Lesens einer

Bilanz

Eine Vielzahlvon Interessen-
ten mochte gern einen Blick
in die Unternehmensbilanz
werfen. Fremdkapitalgeber,
Lieferanten, Forderstellen
sowie  Ratinginstitutionen.
Aber was lesen diese in den
Bilanzen?
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Wir gehen in diesem Artikel der Frage
nach, was eigentlich in einer Bilanz steht.

MUSSEN ALLE UNTERNEHMEN EINE
BILANZ HABEN?

Ist der Umsatz in einem Wirtschaftsjahr
iiber €€€ 700.000, so ist ein Bestands-
vermogensvergleich zu machen. Dies be-
deutet, doppelte Buchhaltung zu fithren
und am Ende des Wirtschaftsjahres eine
Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlust-
rechnung aufzustellen. Unabhangig vom
Umsatz ist dies bei einer GmbH bzw. GmbH
& Co KG immer erforderlich.

Der Grundsatz lautet:
Alle Geschaftsfalle sind
so aufzuzeichnen, dass
sich ein fachkundiger
Dritter in angemesse-
ner Zeit einen Uberblick
iiber die Geschaftsvorfal-
le und die Lage des Un-
ternehmens verschaffen
kann.

WAS STEHT IN EINER BILANZ?

In der Bilanz wird das Vermogen der lin-
ken Seite (Aktiva) direkt mit dem Kapital
der rechten Seite (Passiva) verglichen. So
wird gegeniibergestellt, woftir ein Unter-
nehmen seine Mittel verwendet und wo-
her diese Mittel kemmen. Die Bilanz ist
eine Momentaufnahme an einem ganz be-
stimmten Tag: dem Bilanzstichtag, in den
meisten Fallen der 31. Dezember.

Was ist Vermdgen im Unternehmen?

Ein Unternehmen hat in der Regel lang-
fristiges und kuwrzfristiges Vermdgen.
Langfristiges Vermogen stellt Anlagever-
mogen dar, wie z.B. Fuhrpark, Biiromd-
bel und Hardware, aber auch Rechte und
Lizenzen zdhlen dazu. Kurzfristiges oder
Umlaufvermogen sind z.B. die Handelswa-
re, die auf Lager liegt, Forderungen gegen-
tber Kunden und Guthaben bei Banken.
Wobei die Unterscheidung kurzfristig und
langfristig im Zweifelsfall eine Frage der
Widmung ist. Se stellt ein Notebook Anla-
gevermogen dar, wenn es im Unternehmen
langer als ein Jahr genutzt werden soll,

In der Bilanz wird das Vermogen der Llin-
ken Seite (Aktiva) direkt mit dem Kapital
der rechten Seite (Passiva) verglichen.

aber kurzfristiges Vermagen, also Umlauf-
vermogen, wenn es fir das Unternehmen
Handelsware sein soll.

Nach odsterreichischem Recht sind diese
Vermogenswerte maximal mit den seiner-
zeitigen Anschaffungskosten in der Bilanz
auszuweisen. Wenn z.B. ein Grundstuck
im Anlagevermdgen des Unternehmens
ist, kann der Verkehrswert dieses Grund-
stiickes weit hoher sein, als der in der
Bilanz ausgewiesene Wert. Weiters ist
Handelsware als kurzfristiges Vermogen



maximal zum Einstandspreis ausgewiesen.
Dieser kann aber auch niedriger werden,
wenn zwischen dem Kauf der Handelsware
und dem Bilanzstichtag die Ware am Markt
weniger wert geworden ist.

Das Kapital in der Bilanz zeigt, wie das
Untermnehmen sein Vermogen finanziert.
Das kann entweder mit Eigenkapital oder

sammengestellt. Die Differenz zwischen
den Ertragen und Aufwendungen ist der
Jahresgewinn des Unternehmens. Typi-
sche FErtrage sind die Umsatzerlose des
Wirtschaftsjahres, aber auch Mietertra-
ge oder Ertrage aus Anlagenverkaufen.
Aufwendungen sind der Einsatz zur Leis-
tungserstellung. Typisch sind Materialauf-
wand oder Wareneinsatz. Weiters zahlen
der Personalaufwand des Unternehmens,
also alle Gehalter samt Lohnnebenkosten

Uie Bilanz stellt eine Stichtagsbetrachtung dar! Demgegen-
Uber zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung einen Zeitraum
von - maximal - 12 Monaten. [n einer Gewinn- und Verlust-
rechnung sind die Ertrdge und Aufwande eines Wirtschafts-

Jahres zusammengestellt.

Fremdkapital erfolgen. Der wesentliche
Unterschied ist, dass fur die Nutzung von
Fremdkapital Entgelt in Form von Zinsen
zu bezahlen ist und jederzeit fallig ge-
stellt werden kann. Auch die Fristigkeit
unterscheidet die Kapitalien: Eigenkapital
steht dem Untermmehmen auf Bestand zur
Verfigung, Fremdkapital nur auf Vertrags-
dauer. Seo hat ein Kreditvertrag eine Lauf-
zeit von beispielsweise funf Jahren oder
eine Lieferantenverbindlichkeit 30 Tage.
Eine spezielle Position der Kapitalseite
sind Ruckstellungen. Diese sind Fremd-
kapital und beriicksichtigen in Anspruch
genommene Leistungen des Unterneh-
mens aus dem abgelaufenen Wirtschafts-
jahr, wobei noch keine Rechnung daftr
vorliegt. Durch die Riickstellung wird der
Gewinn des Jahres verringert, unabhangig
davon wann die Rechnung eingeht und be-
zahlt wird.

Riickstellungen sind nicht zu verwechseln
mit Riicklagen! Riicklagen sind Gewinne
aus Vorjahren, die nicht aus dem Unter-
nehmen herausgenommen wurden, son-
dern als Eigenkapital die Kapitalausstat-
tung des Unternehmens starken.

Die Bilanz stellt eine Stichtagsbetrachtung
dar! Demgegeniiber zeigt die Gewinn- und
Verlustrechnung einen Zeitraum von -
maximal - 12 Monaten. In einer Gewinn-
und Verlustrechnung sind die Ertrage und
Aufwande eines Wirtschaftsjahres zu-

sowie der freiwillige Sozialaufwand dazu,
Aufwendungen wie Biromieten, Pkw-Lea-
singraten aber auch Unternehmenshera-
tungsaufwand.

Existiert noch ein Gewinnvertrag aus den
Vorjahren, erhoht sich der Jahresgewinn
um den Gewinnvortrag und stellt den Bi-
lanzgewinn dar. Der Gewinn des Jahres
erhdht das Figenkapital, ein Jahresverlust
verringert das Eigenkapital des Unterneh-
mens.

Wichtig beim Lesen einer Bilanz ist, dass
es sich um eine Momentaufnahme eines
Stichtages in der Vergan-
genheit handelt.

Der Gewinn des Unter-
nehmens wird bei der
Bilanzierung nicht nach
dem Zahlungsfluss er-
mittelt, sondern danach,
in welche wirtschaftliche
Periode ein Geschaftsfall
gehort. So entsteht ein
Umsatzerlos dann, wenn die Leistung voll-
standig erbracht wird und die Rechnung
ausgestellt wird. Wann dann tatsachlich
die Zahlung der Rechnung erfolgt, ist fir
den Gewinn unerheblich.

Werden bestimmte Positionen einer Bilanz
miteinander in Beziehung gesetzt, erhalt
man weitere Aussagen.

Dies kénnen zum Beispiel Liquiditatskenn-
zahlen sein: Dabei werden liquide Mittel
in Bezug zu den kurzfristigen Verbindlich-

keiten gesetzt und damit ermittelt, wie
liquide das hilanzierende Unternehmen
zum Bilanzstichtag war. Aber auch Verglei-
che mit historischen Kennzahlen cder mit
Benchmarks aus der Branche dienen dazu,
weitere Informationen zu erhalten.

Die wirtschaftliche Betrachtung der Bi-
lanzierung im Gegensatz zur Einnahmen
-Ausgabenrechnung zeigt sich gut am
Beispiel des Wareneinsatzes. In der Ein-
nahmen-Ausgabenrechnung wird die Zah-
lung an Wareneinkdufen innerhalb eines
Wirtschaftsjahres als Wareneinsatz ausge-
wiesen. Im Vergleich dazu stellt in der Bi-
lanzierung der in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesene Wareneinsatz den
tatsachlichen Einsatz an Warenwerten zur
Erreichung des Umsatzerldoses eben die-
ser Periode dar. Dies ist dadurch gegeben,
dass in der Bilanzierung der Bestands-
vermogensvergleich der Handelsware am
Ende der Periode mit jener am Anfang
der Periode zu machen ist. Erst durch die
Ermittlung des Warenbestandes zu jedem
Bilanzstichtag kann der wirtschaftliche
Wareneinsatz ermittelt werden.
Rickstellungen sind nur mdglich, wenn
bilanziert wird.

Der Unterschied zwischen Bilanz und Ein-
nahmen-Ausgabenrechnung liegt in der
Informationsqualitat. In der Bilanz sehe
ich auf einen Blick, welche Forderungen
bzw. Verbindlichkeiten ein Unternehmen

Der Gewinn des Unternehmens wird be
der Bilanzierung nicht nach dem Zah-
lungsfluss ermittelt, sondern danach, in
welche wirtschaftliche Periode ein
schaftsfall gehort.

Ge-

hat. Man kann aus der Bilanz herauslesen,
wie hoch die Eigenkapitalausstattung ei-
nes Unternehmens ist und cb das Unter-
nehmen dem/der UnternehmerIn gehort
oder ob eigentlich der Fremdkapitalgeber
wirtschaftlich die Oberhand hat.

Erst die Analyse der Bilanz liefert jene
Detailinformationen, die zur Planung des
zukiinftigen Unternehmenserfolgs erfor-
derlich sind.



